
Yatırımcı İlişkileri Haftalık Bülteni 15 Nisan 2024

15.04.2024 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 3,351 -1.5% -0.4% 5.7% 18.6%

MSCI Emerging Markets 1,042 -0.4% 0.7% 1.8% 4.1%

Türkiye 5Y CDS (bps) 295 -3 bps -19 bps 13 bps -231 bps

$/TL 32.33 1.0% 0.6% 9.8% 67.2%

€/TL 34.45 -0.6% -1.5% 5.8% 61.1%

€/$ 1.07 -2 bp -2 bp -4 bp -4 bp

Döviz Sepeti/TL 33.39 0.2% -0.5% 7.7% 64.0%

Haftalık Repo 50.0% 0.0 pp 5.0 pp 7.5 pp 41.5 pp

Gösterge Bono (01.10.2025) 45.2% -0.2 pp -3.3 pp 6.0 pp 29.4 pp

Reel Faiz1 6.9% -- -132 bp 1621 bp 1963 bp

BIST100 Endeksi (TL) 9,680 -0.8% 9.6% 29.6% 90.1%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 

Değişim

15.04.2024

Hisse 

Fiyatı 

(TL)

Piyasa 

Değeri

(mn $)

Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

İşlem 

Hacmi 

(mn adet)

İşlem 

Hacmi 

(mn $)

P/E P/BV

Halk 

Açıklık 

Oranı

Yabancı 

Payı

BIST 100 9,680 -0.8% 10% 30% 90% 37.6%

BIST Holding 9,087 -0.6% 9% 37% 92%

BIST Sanayi 14,281 -0.1% 3% 24% 73%

BIST Banka 12,817 2.0% 34% 47% 184%

Koç Holding 216.4 16,975 0.1% 21% 53% 169% 16.3 100.8 7.6 1.36 26.6% 66.8%

Sabancı Holding 85.2 5,532 -3.2% 10% 41% 107% 32.8 83.7 11.6 0.81 51.0% 52.2%

Enka İnşaat 35.7 6,626 -3.1% -1% 7% 18% 19.1 21.0 12.6 0.99 12.0% 29.1%

Şişecam 47.7 4,516 -2.6% 0% 4% 10% 30.9 45.1 8.5 1.03 49.0% 19.7%

Doğan Holding 13.5 1,094 -1.2% 6% 22% 45% 40.0 16.2 3.7 1.14 36.0% 18.0%

Anadolu Grubu 287.8 2,168 -3.8% 13% 43% 208% 1.1 9.2 3.6 1.09 34.0% 22.2%

Yapı Kredi 31.6 8,257 2.8% 50% 69% 221% 185.3 151.5 3.9 1.49 38.8% 43.7%

Garanti 74.6 9,692 0.6% 28% 34% 185% 33.1 69.3 3.6 1.28 14.0% 11.7%

Akbank 58.4 9,394 5.2% 53% 67% 247% 85.8 123.8 4.6 1.44 52.0% 61.9%

İş Bankası 12.7 9,829 -0.9% 27% 40% 169% 469.1 167.9 4.4 1.19 31.0% 42.1%

Vakıfbank 16.6 5,089 -3.1% 24% 29% 78% 61.5 29.3 6.6 0.96 6.0% 2.4%

Halkbank 15.6 3,465 -5.8% 17% 30% 37% 70.4 31.3 11.1 0.87 9.0% 0.8%

Arçelik 161.9 3,384 -3.1% 8% 26% 36% 3.8 18.0 14.3 2.06 15.0% 29.3%

Vestel BE 22.1 1,092 -0.1% 9% 38% 94% 15.5 9.8 7.5 1.63 19.0% 17.4%

Vestel Elektronik 86.2 894 -2.2% 8% 86% 75% 15.0 40.2 19.9 0.80 41.0% 6.3%

Arzum 48.7 49 -0.5% -10% 54% n.a. 1.4 2.2 29.6 3.34 47.0% 1.8%

Ford Otosan 1,143.0 12,407 -2.1% 10% 60% 103% 1.1 36.6 8.2 5.49 17.9% 45.1%

Tofaş 266.0 4,114 -1.5% 8% 37% 35% 4.6 36.5 8.8 3.61 24.3% 35.3%

Doğuş Otomotiv 385.0 2,620 5.3% 29% 50% 228% 4.9 49.5 4.3 2.05 34.0% 30.9%

TürkTraktör 894.0 2,767 -3.0% 2% 34% 237% 0.7 18.2 9.6 5.81 25.0% 30.8%

Tümosan 161.2 573 6.5% 7% 92% 240% 4.2 19.9 16.7 7.22 29.0% 1.9%

Otokar 488.3 1,812 -2.0% 5% 16% 152% 0.6 8.5 29.8 7.06 27.2% 13.2%

Aselsan 58.1 8,195 -1.2% 1% 29% 120% 45.3 79.3 36.3 3.03 26.0% 32.0%

Tüpraş 183.0 10,907 -0.1% 19% 36% 166% 23.2 120.1 6.6 1.76 46.8% 42.6%

Aygaz 172.6 1,174 6.0% 15% 34% 153% 0.8 3.9 6.4 1.05 24.3% 56.1%

Petkim 19.9 1,563 -3.0% -14% 10% 36% 99.4 65.1 6.8 0.99 47.0% 11.2%

M.Altınyunus 1,261.0 272 2.8% -4% 60% 296% 0.1 2.1 n.m. 4.78 19.8% 1.1%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları değer 
kaybetti.

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %1.4 düşüşle 
9.680  puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %0.8 değer 
kaybetti.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %37.6 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%66.8 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %6 değer kazanan 
Aygaz sergilerken; en düşük 
performans haftalık bazda 
%3 değer kaybeden 
TürkTraktör ve Arçelik’ten 
geldi.

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %29.4 seviyesindedir (29 Aralık 2023’de bu oran %26.4 seviyesindeydi).   
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• ABD'de siparişler Şubat'ta beklentiyi aştı. Ülkede fabrika siparişleri, Şubat'ta bir önceki aya kıyasla %1.4 yükseldi. Piyasa
beklentilerinin üzerinde artış kaydeden fabrika siparişlerinin bu dönemde %1.1 artacağı tahmin ediliyordu. Fabrika
siparişleri, Ocak ayında ise %3.8 azalmıştı. Söz konusu dönemde dayanıklı mal siparişleri %1.3, dayanıklı olmayan mallara
yönelik siparişler %1.6'lık yükseliş kaydetti.

• ABD'de açık iş sayısı Şubat'ta arttı. ABD’de açık iş sayısı Şubat'ta bir önceki aya kıyasla 8 bin artarak 8 milyon 756 bine
yükseldi. Piyasa beklentileri açık iş sayısının bu dönemde 8 milyon 760 bin seviyesinde gerçekleşmesi yönündeydi. Açık iş
sayısı, Ocak'ta 8 milyon 748 bin olmuştu. Bu dönemde açık iş sayısının arttığı sektörler arasında finans ve sigorta, eyalet
ve yerel yönetim ile sanat, eğlence ve dinlenme yer aldı. Bilgi ve federal hükümette ise açık iş sayısında azalış kaydedildi.

• ABD'de özel sektör istihdamı Mart'ta beklentiyi aştı. ABD'de istihdam piyasasından bir güçlü veri daha geldi. ADP özel
sektör istihdamı Mart'ta 184 bin kişi arttı. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi artışın 150 bin olması
yönündeydi. Şubat'ta 140 bin olarak açıklanan veri de 155 bine revize edildi. Veriler ABD’li şirketlerin geçtiğimiz ay
Temmuz 2023’ten bu yana en fazla istihdam artışını gerçekleştirerek işgücüne yönelik güçlü bir talebe işaret ettiğini
gösterdi.

• ABD’de hizmet aktivitesi 2. ayda da geriledi. ISM hizmet sektörü PMI verisi Mart’ta önceki aya kıyasla 1.2 puan azalarak
51.4'e indi. Piyasa beklentileri, endeksin bu dönemde 52.8 değerini alacağı yönündeydi. Hizmet sektöründeki büyümenin
yavaşladığına işaret eden endeks, Şubat’ta 52.6 olarak kaydedilmişti. Öte yandan, S&P Global marta ilişkin hizmet sektörü
PMI nihai verilerini açıkladı. Buna göre, hizmet sektörü PMI verisi Mart’ta bir önceki aya kıyasla 0.6 puan azalarak 51.7'ye
geriledi. Öncü veriye paralel bir seyir izleyen ve 3 ayın en düşük seviyesini kaydeden hizmet sektörü PMI, Şubat’ta 52.3
olmuştu.

• Powell: Faiz indirimi için verileri bekleyecek zamanımız var. Fed Başkanı Jerome Powell politika yapıcıların faiz
indiriminden önce enflasyonun daha fazla düştüğünü görmek için bekleyeceğini söyledi. Powell enflasyondaki son
yükselişin ise genel görünümü değiştirmediğini vurguladı. Powell ekonomi beklendiği yönde ilerlerse bu sene faiz
indiriminin muhtemel olduğunu dile getirdi.

• ABD'de işsizlik maaşı başvurusu beklentiyi aştı. ABD’de ilk kez işsizlik maaşı talebinde bulunanların sayısı 30 Mart ile
biten haftada önceki haftaya kıyasla 9 bin kişi artarak 221 bine çıktı. Son iki ayın en yüksek seviyesini kaydeden başvuru
sayısının 213 bin olacağı öngörülüyordu. İşsizlik maaşı başvuru sayılarına dair önceki haftanın verisi yukarı yönlü revize
edilerek 210 binden 212 bine çıkarıldı. Süregelen işsizlik maaşı başvuru sayısı ise 23 Mart ile biten haftada 19 bin kişi
azalarak 1 milyon 791 bine geriledi.

• ABD'nin dış ticaret açığı yükseldi. ABD Ticaret Bakanlığı, şubat ayına ilişkin dış ticaret verilerini açıkladı. Buna göre,
ülkenin dış ticaret açığı Şubat’ta bir önceki aya kıyasla %1.9 artışla 68.9 milyar dolara çıktı. Piyasa beklentisi, dış ticaret
açığının bu dönemde 66.9 milyar dolar olması yönündeydi. Bu dönemde 10 ayın en yüksek seviyesini kaydeden dış ticaret
açığı, Ocak’ta 67.6 milyar dolar olarak hesaplanmıştı. Ülkenin ihracatı Şubat’ta %2.3 artışla 263 milyar dolarlık rekor
seviyeye ulaşırken, ithalatı %2.2 artarak 331.9 milyar dolarla Ekim 2022'den sonraki en yüksek seviyeye çıktı.

• ABD'de tarım dışı istihdam Mart'ta güçlü geldi. Mart ayında ABD'de tarım dışı istihdam artışı 303 bin olarak kaydedildi.
Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi artışın 214 bin olması yönündeydi. Tarım dışı istihdam artışı Ocak
ayı için 229 binden 256 bine, Şubat ayı için 275 binden 270 revize edildi. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin
işsizlik ile beklentisi ise %3.8 olmuştu. Ülkede işsizlik oranı Şubat ayında %3.9 olarak kaydedilmişti. Piyasa beklentisi de
işsizlik oranının %3.9'dan %3.8'e gerileyeceği şeklindeydi. Ortalama saatlik kazançlarda aylık bazda %0.35 artış olurken,
yıllık artış %4.14 seviyesinde açıklandı. Beklentiler aylık %0.3, yıllık %4.1 artış olacağına işaret ediyordu.

• ABD’de Mart enflasyonu tahminleri aştı. ABD’de enflasyon Mart’ta tahminleri aştı. Enflasyon aylık bazda %0.4 olurken
yıllık bazda %3.5’e yükseldi. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin medyan tahmini aylık %0.3, yıllık %3.4 artıştı.
Gıda ve enerji fiyatlarını içermeyen çekirdek enflasyon da hızlandı ve aylık bazda %0.4, yıllık bazda %3.8 arttı. Beklenti
aylık %0.3, yıllık %3.7’ydi. Bu artış, enflasyonun ısrarlı biçimde yüksek seyrettiğine ve Fed’in faiz indirimi konusunda
aceleci olmayacağına işaret etti. Fed swap fiyatlamalarında bu yıl için politika faizinde indirim beklentisi 60 baz puan oldu.
Bu da 2024 için 2 faiz indirimi anlamına geliyor. İlk faiz indiriminin ise, Eylül ayında gelmesi bekleniyor. Diğer taraftan,
ABD'de Üretici Fiyat Endeksi, Mart ayında aylık bazda %0.2, yıllık bazda ise %2.1 artışla beklentilerin altında gerçekleşti.

• ABD'de perakende satışlar tahmini aştı. ABD'de perakende satışlar Mart'ta tahminlerin üzerinde gerçekleşirken önceki
ayın verisi yukarı yönde revize edildi. Bu durum, tüketici talebinin güçlü kaldığına işaret etti. ABD Ticaret Bakanlığı'nın
verilerine göre perakende satışlar Mart’ta %0.7 arttı. Bloomberg'in anketine katılan ekonomistlerin medyan beklentisi
%0.4 artıştı. Şubat verisi de %0.6'dan %0.9'a revize edildi. Otomobil hariç perakende satışlar %1.1 ile %0.4'lük tahminlerin
üzerinde arttı. Tahmini aşan verilerin ilk çeyrek büyüme verisini olumlu etkilemesi bekleniyor.

• IMF'den küresel büyümede durgunluk uyarısı. Uluslararası Para Fonu (IMF) Başkanı Kristalina Georgieva, küresel
büyümeye ilişkin orta vadeli görünümün tarihsel ortalamanın oldukça altında kaldığını belirterek, rotada bir düzeltme
olmazsa "durgun ve hayal kırıklığı yaratan" bir on yıla doğru gidildiğini bildirdi.

• DTÖ: Küresel ticaret toparlanıyor ancak riskler sürüyor. Dünya Ticaret Örgütü (DTÖ) ekonomistleri küresel ticaretin bu yıl
yavaş toparlanma göstererek %2.6 büyüyeceğini öngörürken, bölgesel çatışmalar, jeopolitik gerilimler ve ekonomi
politikalarına ilişkin belirsizliklerin ticaretteki büyüme öngörüsünde aşağı yönlü ciddi riskler oluşturduğu uyarısında
bulundu.

• Dünya Bankası Avrupa ve Orta Asya için büyüme tahminini açıkladı. Dünya Bankası, zayıflayan küresel ekonomi, sıkı
para politikası, Çin'deki yavaşlama ve düşük emtia fiyatlarının bölgenin büyüme görünümü üzerinde baskı yaratması
nedeniyle geçen yıl %3.3 büyüyen Avrupa ve Orta Asya ekonomisinin bu yıl %2.8 büyüyeceğini bekliyor. Türkiye
ekonomisine ilişin değerlendirmelerin de yer aldığı raporda, ekonominin bu yıl %3 ve gelecek yıl %3.6 büyümesinin
beklendiği belirtildi. Dünya Bankası, Ocak’taki tahminlerinde Türkiye ekonomisinin bu yıl %3.1 ve gelecek yıl %3.9
büyüyeceğini tahmin etmişti.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• Avrupa Merkez Bankası faiz değişikliğine gitmedi. Avrupa Merkez Bankası (ECB), 3 temel politika faizini piyasa
beklentileri doğrultusunda sabit tuttu. ECB'den para politikası kararına ilişkin yapılan açıklamada, Bankanın refinansman
faizini %4.50, mevduat faizini %4 ve marjinal fonlama faizini %4.75'te sabit tuttuğu belirtildi. Böylece, para politikasına
yönelik yılın üçüncü toplantısında, art arda beşinci kez 3 temel politika faizi sabit tutulurken faiz oranları euro tarihindeki
en yüksek seviyede kalmaya devam etti. ECB, Temmuz 2022'den sonra art arda 10 toplantıda faiz oranlarını toplamda 450
baz puan artırmıştı. ECB Başkanı Christine Lagarde, faiz oranlarını düşürme kararı almak için enflasyonun bütün
unsurlarının %2'ye inmesini beklemeyeceklerini söyledi. Piyasalar, ECB'nin Haziran toplantısında faiz indirimine
başlayabileceğini öngörüyor.

• Euro Bölgesi'nde işsizlik Şubat'ta sabit kaldı. Avrupa İstatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin
Şubat ayı işsizlik verilerini açıkladı. Verilere göre, AB'de Ocak ayında %6 olan mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı,
Şubat'ta aynı seviyeyi korudu. Euro Bölgesi'nde de Ocak’ta %6.5 olan işsizlik, Şubat'ta değişmedi. İşsizlik oranı, geçen yılın
aynı döneminde Euro Bölgesi'nde %6.6, AB'de ise %6 olarak ölçülmüştü. AB'de işsiz sayısı Şubat'ta 13 milyon 249 bin
olarak hesaplandı. Bu kişilerin 11 milyon 102 bini Euro Bölgesi'nde yer aldı. Şubat ayında 25 yaş altı genç işsiz sayısı AB'de
2 milyon 899 bin, Euro Bölgesi'nde 2 milyon 319 bin olarak tespit edildi. Genç işsizlik oranı AB’de %14.8, Euro Bölgesi'nde
%14.6 olarak ölçüldü.

• Euro Bölgesi'nde yıllık enflasyon Mart'ta yatay seyretti. Euro Bölgesi'nde Şubat’ta %2.6 olan Tüketici Fiyat Endeksi
(TÜFE), Mart ayında yıllık bazda %2.4 olarak belirlendi. Piyasa beklentileri, Mart’ta Euro Bölgesi'nde yıllık enflasyonun
%2.5 olması yönündeydi. Enflasyonun beklenenden daha fazla yavaşlaması Avrupa Merkez Bankası’nın Haziran ayında
faiz oranlarını düşürme ihtimalini güçlendirdi. Euro Bölgesi'nde çekirdek enflasyon ise Mart'ta yıllık %2.9, aylık %0.9
seviyesinde ölçüldü. Diğer taraftan, Euro Bölgesi'nde de ÜFE, Şubat’ta aylık bazda %1, yıllık bazda %8.3 geriledi. Piyasa
beklentisi, Euro Bölgesi'nde ÜFE'nin aylık %0.6, yıllık %8.6 azalacağı yönündeydi.

• Euro Bölgesi’nde imalat sanayi PMI beklentileri aştı. Euro Bölgesi’nde yaklaşık iki yıldır eşik düzeyin altında seyrini
sürdüren HCOB imalat sanayi PMI Mart ayında beklentileri hafif aşarak 46.1 düzeyinde gerçekleşti. İmalat PMI içerisinde
yer alan çıktı endeksi ise 47.1 ile son 11 ayın en yüksek değerini aldı. Böylece Mart ayı imalat PMI verileri, özellikle
Almanya ve Fransa’da süregelen üretimdeki zayıflığa paralel olarak sektörde belirgin bir toparlanma olmadığına işaret
etti.

• Euro Bölgesi’nde hizmetler PMI yükseldi. Euro Bölgesi’nde açıklanan nihai verilere göre, hizmetler PMI Mart’ta yukarı
yönlü revize edilerek 51.5 seviyesinde gerçekleşti. Böylece, üst üste 2 aydır eşik değerinin üzerinde kaydedilen endeks,
hizmet sektöründe toparlanmaya işaret etti. Bu dönemde 50.3 değerini alan bileşik PMI Haziran 2023’e dek uzanan
daralma serisine son vererek genişlemeye işaret etti.

• Euro Bölgesi'nde perakende satışları azaldı. Avrupa İstatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin Şubat
ayına ilişkin perakende satış verilerini yayımladı. Verilere göre, AB'de perakende satışlar, Şubat’ta bir önceki aya kıyasla
%0.4, yıllık bazda ise %0.2 azaldı. Euro Bölgesi'nde de perakende satışlar Şubat’ta aylık bazda %0.5, geçen yılın aynı
dönemine göre de %0.7 geriledi.

• Euro Bölgesi'nde sanayi üretimi Şubat'ta yükseldi. Avrupa İstatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin
Şubat ayı mevsimsellikten arındırılmış sanayi üretim verilerini açıkladı. Buna göre, Euro Bölgesi'nde sanayi üretimi,
Şubat'ta Ocak ayına göre %0.8 artarken, geçen yılın aynı dönemine göre ise %6.4 düştü. Bloomberg beklentisi de, sanayi
üretiminin aylık %0.8 artacağı yönündeydi.

• İngiltere Şubat’ta %0.1 büyüdü. Ocak 2024’te %0.3 büyüyen İngiliz ekonomisi Şubat’ta %0.1 büyüme gösterdi. Büyüme
oranı Aralık 2023-Şubat 2024 dönemini kapsayan 3 ayda ise bir önceki 3 aylık döneme göre %0.2 oldu. İngiltere
ekonomisi, 2023'ün üçüncü çeyreğinde %0.1 ve son çeyreğinde %0.3 daralarak yılın ikinci yarısını teknik resesyonda
geçirmişti.

• Çin'de hizmet sektörü aktivitesinde büyüme hızlandı. Caixin'in anketlerine göre Çin'in hizmet sektörü faaliyetlerindeki
büyüme Mart ayında hızlandı ve böylece Aralık ayından bu yana en hızlı şekilde artış gerçekleşti. Çin'de hizmet satın alma
yöneticileri endeksi Şubat ayındaki 52.5 seviyesinden Mart ayında 52.7'ye yükseldi. Bu aynı zamanda sektörün art arda
15'inci genişleme ayına da damgasını vurdu.

• Çin’de tüketici ve üretici fiyatlarında deflasyon eğilimi sürüyor. Çin'de tüketici fiyatlarındaki durgunluk ve üretici
fiyatlarındaki süregelen düşüş Mart ayında da devam etti. Çin Ulusal İstatistik Bürosu (UİB), ülkede fiyat artışlarına ilişkin
Mart 2024 verilerini açıkladı. Buna göre, Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) geçen yılın aynı dönemine kıyasla %0.1 yükselirken
Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) %2.8 geriledi.

• Çin'in ihracatı ve ithalatı Mart'ta azaldı. Çin'in ihracatı ve ithalatı yeni yıla beklentilerin üzerinde artışla başlamasının
ardından Mart'ta yeniden gerilemesi, dış ticaretteki zayıflığın sürdüğünü gösterdi. Çin Gümrükler Genel İdaresi verilerine
göre Mart 2024 döneminde ihracat, yıllık bazda %7.5 azalarak 279.7 milyar dolara, ithalat ise %1.9 azalarak 221.1 milyar
dolara geriledi. Dış ticaret fazlası 58.6 milyar dolar oldu.

• İran, İsrail'e saldırdı. İran, bir süredir tehdit ettiği İsrail'i İHA ve seyir füzeleriyle hedef aldı. İsrail ordusu, 200'ü aşkın İHA
ve balistik füze atıldığını, büyük kısmının hava sahasına girmeden imha edildiğini duyurdu. İran BM Temsilciliği'nden ise
"Bu iş sonuçlandı. İsrail bir hata daha yaparsa karşılığı daha ağır olacak" açıklaması yapıldı.

• Küresel gıda fiyatları Mart’ta yükseldi. Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü'nün (FAO ) verilerine göre, bitkisel yağlar,
süt ürünleri ve et fiyatlarındaki artış, dünya gıda emtia fiyatlarının gösterge endeksinin Mart ayında aylık bazda %1.1
oranında yükselmesine neden oldu. Bu, son yedi aydaki ilk artış olarak kayıtlara geçti. Verilere göre küresel olarak gıda
fiyatları Mart'ta yıllık olarak %7.7 geriledi. Türkiye'de ise Mart ayında gıda enflasyonunda %70.5 seviyesi kaydedildi.
Böylelikle küresel gıda fiyatlarıyla Türkiye'deki gıda fiyatları arasındaki makas Mart ayında da devam etti.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• Enflasyon verileri açıklandı. Enflasyon, Mart ayında %3.16 oranında artış gösterirken, yıllık enflasyon %68.50 olarak
hesaplandı. Böylelikle, ilk 3 ayda enflasyon %14.39 oranında gerçekleşmiş oldu. Ekonomistlerin beklentisi Mart ayında
TÜFE'nin %3.50 oranında artması, yıllık bazda ise %69.10 seviyesine yükselmesi yönündeydi. Enflasyon Ocak ayında %6.70
oranında artış gösterirken; Şubat’ta %4.53 yükselişle beklentilerin üzerinde gerçekleşmişti. Çekirdek endekslere
baktığımızda piyasalarda en fazla izlenen özel kapsamlı TÜFE C endeksi aylık bazda %3.5 artış gösterirken (Şubat: %+3.6)
TÜFE C endeksindeki yıllık artış ise beklenene paralel yönde %72.9'dan %75.2'ye yükseldi (beklenti: %75.2). Ayrıca, Yurt İçi
Üretici Fiyat Endeksi ise, yıllık %51.47 arttı, aylık %3.29 arttı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Mart ayına
ilişkin "Aylık Fiyat Gelişmeleri" raporunda, enflasyonda yaşanan yükselişte, hizmet, gıda ve temel mallar fiyat artışlarının
öne çıkan gruplar olduğunu bildirdi. TCMB, Mart ayında mevsimsellikten arındırılmış verilerle çekirdek enflasyon
göstergelerinin aylık artış oranlarının devam eden zayıflama eğilimine rağmen Enflasyon Raporu öngörülerinin üzerinde
kaldığını vurguladı.

• Mart'ta borsadan milyoner göçü. Borsada yatırımcı sayısı Mart ayında halka arzların da etkisiyle yeniden artış
gösterirken, 1 milyon TL üzerinde portföyü olan yatırımcıların ise azaldığı izlendi. Merkezi Kayıt Kuruluşu (MKK) verilerine
göre 1 milyon TL üzerinde portföyü olan yatırımcı sayısı Mart ayında 235 bin 198'e geriledi. Şubat ayında bu portföy
diliminde 246 bin 742 yatırımcı yer almıştı. MKK verilerine göre Mart ayında borsada tüm portföy dilimleri bazında ise
yatırımcı sayısında ılımlı bir artış görüldü. Buna göre borsada yatırımcı sayısı Mart ayında 52 bin 725 artışla 8 milyon 216
bin 67 oldu. Şubat ayında yatırımcı sayısı 8 milyon 163 bin 342 olarak kaydedilmişti. Borsada yatırımcı sayısı Ekim 2023'te
8 milyon 555 bin 844 ile rekor kırmıştı.

• FAST işlem tutar limitleri artırıldı. TCMB'den yapılan açıklamaya göre, FAST işlem tutar limitleri 4 Nisan 2024 itibarıyla
para transferlerinde 100 bin TL'ye, FAST-TR Karekod kullanılarak gerçekleştirilecek işyeri ödemelerinde ise 250 bin TL'ye
yükseltilecek.

• TCMB Başkanı Karahan: Sıkı parasal koşulları sürdüreceğiz. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Başkanı Dr. Fatih
Karahan, aylık enflasyonun ana eğilimini belirgin ve kalıcı bir şekilde düşürecek sıkı parasal koşullarını sürdüreceklerini
belirterek, "Para politikasındaki kararlı duruşumuz, hedeflediğimiz dezenflasyon patikasına başarıyla ulaşmamızı
sağlayacaktır" ifadesini kullandı.

• Reel kesimin döviz açığı arttı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre, ocakta önceki aya kıyasla
finansal kesim dışındaki firmaların döviz varlıkları 3 milyar 291 milyon dolar ve yükümlülükleri 2 milyar 993 milyon dolar
azaldı. Bu kapsamda net döviz pozisyon açığı ise 299 milyon dolar artarak 82 milyar 620 milyon dolara çıktı.

• Öncü dış ticaret açığı Mart'ta geriledi. Ticaret Bakanlığı, Mart ayına ilişkin öncü dış ticaret rakamlarını açıkladı. Buna göre,
Mart ayında ihracat 22 milyar 578 milyon dolar; ithalat ise 30 milyar 95 milyon dolar oldu ve dış ticaret açığı %10.3
düşüşle 7.52 milyar dolar olarak gerçekleşti. Mart ayı ihracat rakamı, 2024 Ocak ayındaki 20 milyar dolar ve Şubat
ayındaki 21.1 milyar doların üzerinde gerçekleşerek, Mart ayında ihracatın aylık artışının devam ettiğini gösterdi. Mart
2023’te %73.8 olan ihracatın ithalatı karşılama oranı Mart 2024’te %75 olarak gerçekleşti. Ocak-Mart döneminde ihracat
%3.6 artışla 63.7 milyar dolar oldu. İthalat ise aynı dönemde %12.6 düşüşle 84.1 milyar dolara geriledi. Ocak-Mart
döneminde dış ticaret açığı ise %41.2 düşüşle 20.5 milyar dolara geldi.

• Şimşek ve Karahan Washington'a gidecek. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek 16 Nisan’da olağan IMF-Dünya
Bankası toplantılarına katılmak üzere ABD’ye gidiyor. Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın Bloomberg'e verdiği bilgiye göre
Şimşek’e ziyaretinde Merkez Bankası Başkanı Fatih Karahan da eşlik edecek. 17 Nisan’dan itibaren toplantılara katılacak
olan Şimşek ikili görüşmeler gerçekleştirecek, yatırımcılarla bir araya gelecek. Washington temaslarının ardından Şimşek
22 Nisan’da New York’ta ayrı bir yatırımcı toplantısına katıldıktan sonra 23 Nisan’da Türkiye’ye dönecek.

• TL'nin reel değeri Mart'ta geriledi. Türk lirasının reel değerinde yerel seçimlerin gerçekleştiği Mart ayında gerileme
izlendi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Mart'ta 58.02
seviyesine geriledi. Şubat ayında reel efektif Döviz kuru 58.51 olarak kaydedilmişti. Bu dönemde Yİ-ÜFE bazında reel
efektif döviz kuru endeksi, 1.22 puan azalışla 88.22'ye indi. Türk lirasının değeri, geçen yılın aynı ayına göre TÜFE bazında
1.69 puan, Yİ-ÜFE bazında da 7.31 puan azaldı.

• İşsizlik Şubat’ta %8.7 oldu. TÜİK verilerine göre işsizlik Şubat ayında bir önceki aya göre 0.3 puan azalarak %8.7
seviyesinde gerçekleşti. Genç nüfusta işsizlik oranı bir önceki aya göre 0.8 puan azalarak %15.6 oldu. Zamana bağlı eksik
istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan atıl işgücü oranı 2024 yılı Şubat ayında bir önceki aya göre 1.9 puan
azalarak %24.5 oldu.

• TCMB bilançosunda tarihi zarar. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 2023 yılında 818.2 milyar TL zarar açıkladı.
Banka 2022 yılında 72 milyar TL'lik kâr açıklamıştı. Bilançoda değerleme hesabı kalemi ise 817.8 milyar TL seviyesinde
gerçekleşti. TCMB’nin Döviz pozisyonu ve kur korumalı mevduat fark ödemeleri sebebiyle değerleme hesabındaki
gelişmeler TCMB'nin 2023 sonunda bu doğrultuda zarar açıklayabileceğine işaret ediyordu. Bankanın 2023 yılında toplam
aktifleri ise 6.9 trilyon TL olarak kaydedildi.

• Bütçede üç aylık açık 500 milyarı aştı. Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın açıkladığı bütçe istatistiklerine göre, Mart ayında
bütçe açığı 209 milyar TL olarak kaydedildi. Aynı dönemde faiz dışı açık da 134.4 milyar TL olarak gerçekleşti. Ocak-Mart
döneminde bütçe açığı 513.5 milyar TL seviyesine yükseldi.

• Fitch'ten enflasyon tahmini. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Türkiye'de enflasyonunun 2024'te
ortalama %58, 2025'te ise %29 olacağını tahmin etti.

• Dünya Bankası, Türkiye'ye ilave 18 milyar dolar finansman sağlayacak. Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, Dünya
Bankasının, Orta Vadeli Program'ın açıklanmasının ardından Türkiye'ye aktardığı kaynak tutarını, devam eden 17 milyar
dolarlık programa 18 milyar dolar daha ilave ederek 35 milyar dolara yükseltme kararı aldığını söyledi.

Türkiye’de Öne Çıkan Gelişmeler 
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Koç Holding & Yapı Kredi - Medyada çıkan haberler hakkında açıklama

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Basın-yayın organlarında, Ortadoğu'da faaliyet gösteren bir bankanın, bağlı ortaklığımız Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. (YKB) dahil
Türkiye'de faaliyet gösteren bir banka satın alınmasına yönelik çalışmalarda bulunduğu, bu kapsamda YKB'de potansiyel
hisse alımı için görüşmelerin yapıldığı yönünde haberler çıkmıştır. Holding şirketi olarak portföyümüz ile ilgili gündeme
gelebilecek alternatiflerin değerlendirilmesine yönelik çalışma ve görüşmeler her zaman yapılabilmekte olup, bu
değerlendirmeler sonucunda somut kararlar alınması halinde Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-15.1 Özel Durumlar Tebliği'ne
göre gerekli açıklamalar yapılmaktadır. Bu kapsamda, medyaya yansıyan konuyla ilgili olarak Tebliğ kapsamında kamuya
açıklama yapılmasını gerektirecek nitelikte herhangi bir gelişme bulunmamakta olup, işbu açıklama yatırımcılarımızdan gelen
sorular üzerine yapılmıştır.

Arçelik - Kurumsal Marka Dönüşümü

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Globalleşme stratejimiz kapsamında Arçelik A.Ş.'nin, Türkiye dahil tüm coğrafyalardaki kurumsal markası bundan sonra Beko
olarak kullanılacak olup böylece, tüm dünyadaki çalışanlarımız ve operasyonlarımızın ortak bir kurumsal marka çatısı altında
biraraya getirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda yurtdışı bağlı ortaklıklarımızın kurumsal unvanları da Beko kurumsal
markasını içerecek şekilde değiştirilmektedir. Şirketimiz Türkiye'deki faaliyetlerini Arçelik Pazarlama A.Ş. üzerinden başta
Arçelik olmak üzere yerel değer yaratan tüm markaları ile (Arçelik, Beko, Grundig, Altus, Leisure) sürdürmeye devam
edecektir. Beko (Arçelik A.Ş.) ile ilgili bilgiler; Beko*, dünya çapında 57 ülkedeki iştirakleri aracılığıyla 55.000 çalışanıyla
faaliyet göstermekte olup, 13 ülkede 45 üretim tesisi bulunmaktadır (Türkiye, İngiltere, İtalya, Romanya, Slovakya, Polonya,
Güney Afrika, Rusya, Pakistan, Hindistan, Bangladeş, Tayland ve Çin). Beko* sahibi olduğu veya limitli marka kullanım hakkı
olduğu 22 ürün markası ile global olarak faaliyet göstermektedir. (Arçelik, Beko, Whirlpool**, Grundig, Hotpoint, Arctic,
Ariston**, Leisure, Indesit, Blomberg, Defy, Dawlance, Hitachi**, Voltas Beko, Singer**, ElektraBregenz, Flavel, Bauknecht,
Privileg, Altus, Ignis, Polar). * Veriler, Beko kurumsal markasını kullanan payları borsada işlem gören ana şirket Arçelik
A.Ş.'ye aittir. ** Limitli marka kullanım hakkına sahiptir.

Ford Otosan - Yurtdışında yerleşik kişilere satılmak üzere borçlanma aracı ihracına ilişkin gelişmeler

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Şirketimizin tahvil niteliğinde ihraç edilmesi planlanan borçlanma araçlarının, "Rule 144A" ve/veya "Regulation S"
formatında yurtdışında nitelikli yatırımcılara satışı konusunda, BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, HSBC Bank plc
ve Société Générale yetkilendirilmiştir. Bu kapsamda, Şirketimiz yöneticilerinin katılımı ile İngiltere ve Amerika Birleşik
Devletleri'nde, 15 Nisan 2024 tarihinden itibaren bir dizi yatırımcı toplantısı düzenlenmesi planlanmaktadır. Tahvil ihracına
ilişkin nihai karar, ihraç tutarı ve koşulları, söz konusu toplantıları takiben piyasalardaki gelişmelere göre belirlenecek olup,
piyasa şartları uygun olduğu takdirde Fitch Ratings tarafından "BB+" ve S&P Global Ratings tarafından "BB-" notlarıyla
derecelendirilmesi beklenen Eurobond ihracı planlanmaktadır. Satış işlemi Sermaye Piyasası Kurulu'ndan tertip ihraç belgesi
alınmasından sonra gerçekleştirilecektir.

Ford Otosan - Fitch Ratings ve Standard & Poor’s Rating Services Kredi Derecelendirme Notunun Açıklanması

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Şirketimizin derecelendirme notlarına ilişkin olarak; uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings tarafından
Şirketimizin uzun vadeli kredi notunu "BB+", görünümünü durağan; Standard & Poor's Rating Services (S&P) tarafından ise
uzun vadeli kredi notunu "BB-", görünümünü pozitif olarak belirleyen raporlar yayınlanmıştır.
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Türkiye akaryakıt satışları Ocak 
ayında yıllık bazda motorinde 
%8 ve benzinde %30 artarken, 
jet yakıtında ve LPG’de ise %2 ve 
%13 azaldı.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
Mart ayında ortalama 
25.4 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 85.5 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe 
yılın ilk iki ayında önceki yılın 
aynı dönemine göre iç pazar 
satışları %40, ihracatı %4 ve 
üretimi de %8 artmıştır.

TürkTraktör’ün yılın ilk 
çeyreğinde iç pazar satışları %1 
artarken, üretimi %3 ve ihracatı 
%12 azaldı. Türkiye traktör 
pazarı ise yılın ilk iki ayında yıllık 
%12 daraldı. 

Türkiye beyaz eşya sektöründe 
yılın ilk iki ayında iç pazar 
satışları %31 ve üretimi %3 
artarken, ihracatı ise %2 azaldı. 

29 Mart itibarıyla, sene başından 
bu yana TL kredi büyümesi %8.8 
olurken (özel: +%13.0, kamu: 
+%4.3), yabancı para kredi 
değişimi dolar bazında +4.6% 
oldu. TL mevduat hacmi aynı 
dönemde 2.1% azalırken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında +%3.6 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%58 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%1.5 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %30 oldu (özel: %41, 
kamu: %18).
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Kredi Büyümesi
13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Oca'24 y/y Oca'24 y/y 2022 2023

Motorin 1.95 8% 1.95 8% -7% 6%

Jet Yakıtı 0.34 -2% 0.34 -2% 38% 17%

Benzin 0.34 30% 0.34 30% 9% 24%

LPG 0.32 -13% 0.32 -13% -1% 14%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Mar'24 Mar'23 3A24 3A23 2022 2023

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 25.4 29.7 24.4 32.7 28.2 27.3

Brent Petrol Fiyatı 85.5 78.6 83.2 81.3 101.2 82.6

Otomotiv Sektörü (OSD)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 110,797 31% 193,297 40% 7% 55%

Binek 82,277 40% 146,318 52% 5% 63%

Hafif-Orta Ticari 23,713 7% 39,373 10% 9% 39%

Ağır ticari 4,807 32% 7,606 20% 24% 17%

 İhracat 89,454 14% 164,560 4% 4% 5%

 Üretim 133,396 19% 241,861 8% 6% 9%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Mar'24 y/y 3A24 y/y 2022 2023

İç Satışlar 3,349 -2% 9,239 1% -16% 31%

İhracat 1,404 -20% 4,460 -12% 6% -6%

Üretim 4,655 -8% 13,179 -3% -8% 15%

Türkiye pazarı (TÜİK) (Şubat) 6,152 10% 9,729 -12% 4% 16%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar 1,037 39% 1,908 31% -2% 14%

 İhracat 1,834 -1% 3,490 -2% -1% -10%

 Üretim 2,857 2% 5,377 3% -4% -1%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

29.12.2023 29.03.2024 Haftalık YBB 2022 2023

Krediler 11,630 12,877 1.3% 10.7% 54% 54%

   -TL 7,853 8,544 0.9% 8.8% 80% 54%

   -YP ($ bazında) 129 135 1.1% 4.6% -16% -3%

Mevduat 14,843 15,461 -0.3% 4.2% 67% 67%

   -TL 8,883 8,695 -0.5% -2.1% 154% 86%

   -YP ($ bazında) 203 210 -0.9% 3.6% -16% -7%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 90 71 -1.4% -20.9% n.a. 18%

Krediler / Mevduat 78% 83% 1.3 pp 4.9 pp -7 pp -7 pp

   -TL 88% 98% 1.4 pp 9.9 pp -44 pp -18 pp

   -YP 63% 64% 1.3 pp 0.6 pp 0 pp 3 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 1.6% 1.5% 0.1 bp -10.8 bp -1 bp 0 bp

adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

 bin adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

bin  adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

milyar TL
Hacimler Değişim Yıllık Değişimler 

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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