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Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
Yilbasina
15.04.2024 Haftahk Ayhk R Yilhk
Gore
MSCI World 3,351 -1.5% -0.4% 5.7% 18.6%
MSCI Emerging Markets 1,042 -0.4% 0.7% 1.8% 4.1%
Turkiye 5Y CDS (bps) 295 -3 bps -19 bps 13 bps -231 bps
S/TL 3233 1.0% 0.6% 9.8% 67.2%
€/TL 34.45 -0.6% -1.5% 5.8% 61.1%
€/ 1.07 -2 bp -2 bp -4 bp -4 bp
Déviz Sepeti/TL 33.39 0.2% -0.5% 7.7% 64.0%
Haftalik Repo 50.0% 0.0 pp 5.0 pp 7.5 pp 41.5 pp
Gosterge Bono (01.10.2025) 45.2% -0.2 pp -3.3pp 6.0 pp 29.4 pp
Reel Faiz* 6.9% - -132 bp 1621 bp 1963 bp
BIST100 Endeksi (TL) 9,680 -0.8% 9.6% 29.6% 90.1%
(1) Piyasa Katilimcilari Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi" alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslar
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Islem Islem Halk
15.04.2024 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Vllb?§|na Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklik Yabanci
Gore Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 9,680 -0.8% 10% 30% 90% 37.6%
BIST Holding 9,087 -0.6% 9% 37% 92%
BIST Sanayi 14,281 -0.1% 3% 24% 73%
BIST Banka 12,817 2.0% 34% 47% 184%
Kog Holding 216.4 16,975 0.1% 21% 53% 169% 16.3 100.8 7.6 1.36 26.6% 66.8%
Sabanci Holding 85.2 5,532 -3.2% 10% 41% 107% 32.8 83.7 11.6 0.81 51.0% 52.2%
Enka ingaat 35.7 6,626 -3.1% -1% 7% 18% 19.1 21.0 12.6 0.99 12.0% 29.1%
Sisecam 47.7 4,516 -2.6% 0% 4% 10% 30.9 45.1 8.5 1.03 49.0% 19.7%
Dogan Holding 135 1,094 -1.2% 6% 22% 45% 40.0 16.2 3.7 1.14 36.0% 18.0%
Anadolu Grubu 287.8 2,168 -3.8% 13% 43% 208% 11 9.2 3.6 1.09 34.0% 22.2%
Yapi Kredi 31.6 8,257 2.8% 50% 69% 221% 185.3 151.5 3.9 1.49 38.8% 43.7%
Garanti 74.6 9,692 0.6% 28% 34% 185% 33.1 69.3 3.6 1.28 14.0% 11.7%
Akbank 58.4 9,394 5.2% 53% 67% 247% 85.8 123.8 4.6 1.44 52.0% 61.9%
is Bankasi 12.7 9,829 -0.9% 27% 40% 169% 469.1 167.9 4.4 1.19 31.0% 42.1%
Vakifbank 16.6 5,089 -3.1% 24% 29% 78% 61.5 29.3 6.6 0.96 6.0% 2.4%
Halkbank 15.6 3,465 -5.8% 17% 30% 37% 70.4 31.3 11.1 0.87 9.0%  0.8%
Argelik 161.9 3,384 -3.1% 8% 26% 36% 3.8 18.0 14.3 2.06 15.0% 29.3%
Vestel BE 22.1 1,092 -0.1% 9% 38% 94% 15.5 9.8 7.5 1.63 19.0% 17.4%
Vestel Elektronik 86.2 894 -2.2% 8% 86% 75% 15.0 40.2 19.9 0.80 41.0% 6.3%
Arzum 48.7 49 -0.5% -10% 54% n.a. 1.4 2.2 29.6 3.34 47.0% 1.8%
Ford Otosan 1,143.0 12,407 -2.1% 10% 60% 103% 11 36.6 8.2 5.49 17.9% 45.1%
Tofas 266.0 4,114 -1.5% 8% 37% 35% 4.6 36.5 8.8 3.61 243% 35.3%
Dogus Otomotiv 385.0 2,620 5.3% 29% 50% 228% 4.9 49.5 43 2.05 34.0% 30.9%
TiirkTraktor 894.0 2,767 -3.0% 2% 34% 237% 0.7 18.2 9.6 5.81 25.0% 30.8%
Tlmosan 161.2 573 6.5% 7% 92% 240% 4.2 19.9 16.7 7.22 29.0% 1.9%
Otokar 488.3 1,812 -2.0% 5% 16% 152% 0.6 8.5 29.8 7.06 27.2% 13.2%
Aselsan 58.1 8,195 -1.2% 1% 29% 120% 453 79.3 36.3 3.03 26.0% 32.0%
Tiipras 183.0 10,907 -0.1% 19% 36% 166% 23.2 120.1 6.6 1.76 46.8% 42.6%
Aygaz 172.6 1,174 6.0% 15% 34% 153% 0.8 3.9 6.4 1.05 243% 56.1%
Petkim 19.9 1,563 -3.0% -14% 10% 36% 99.4 65.1 6.8 0.99 47.0% 11.2%
M.Altinyunus 1,261.0 272 2.8% -4% 60% 296% 0.1 21 n.m. 4.78 19.8% 1.1%

Gegtigimiz hafta kiresel
hisse senedi piyasalari deger
kaybetti.

BIST 100 endeksi haftanin ilk
islem gliniinii %1.4 dususle
9.680 puan seviyesinde
kapatirken, bir 6nceki
haftaya gore %0.8 deger
kaybetti.

Borsa istanbul’da yabanci
payi %37.6 olurken (QNB
Finansbank dahil oran'),
Kog Holding yabanci payi
%66.8 seviyesinde
gergeklesti.

Haftalik en iyi performansi TL
bazinda %6 deger kazanan
Aygaz sergilerken; en disuk
performans haftalik bazda
%3 deger kaybeden
TurkTraktor ve Argelik’ten
geldi.

T QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %29.4 seviyesindedir (29 Aralik 2023’de bu oran %26.4 seviyesindeydi).
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* ABD'de siparigler Subat'ta beklentiyi asti. Ulkede fabrika siparisleri, Subat'ta bir 6nceki aya kiyasla %1.4 yiikseldi. Piyasa
beklentilerinin lzerinde artis kaydeden fabrika siparislerinin bu dénemde %1.1 artacagl tahmin ediliyordu. Fabrika
siparigleri, Ocak ayinda ise %3.8 azalmisti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %1.3, dayanikli olmayan mallara
yonelik siparigler %1.6'lik ylkselis kaydetti.

e ABD'de agik is sayisi Subat'ta artti. ABD’de acik is sayisi Subat'ta bir 6nceki aya kiyasla 8 bin artarak 8 milyon 756 bine
yukseldi. Piyasa beklentileri agik is sayisinin bu donemde 8 milyon 760 bin seviyesinde gergeklesmesi yontindeydi. Acgik is
sayisi, Ocak'ta 8 milyon 748 bin olmustu. Bu donemde acik is sayisinin arttigi sektorler arasinda finans ve sigorta, eyalet
ve yerel yonetim ile sanat, eglence ve dinlenme yer ald\. Bilgi ve federal hiikiimette ise agik is sayisinda azalis kaydedildi.

e ABD'de ozel sektor istihdami Mart'ta beklentiyi asti. ABD'de istihdam piyasasindan bir guigli veri daha geldi. ADP 6zel
sektor istihdami Mart'ta 184 bin kisi artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi artisin 150 bin olmasi
yoniindeydi. Subat'ta 140 bin olarak agiklanan veri de 155 bine revize edildi. Veriler ABD’li sirketlerin gegtigimiz ay
Temmuz 2023’ten bu yana en fazla istihdam artisini gerceklestirerek isgticiine yonelik glgli bir talebe isaret ettigini
gosterdi.

e ABD’de hizmet aktivitesi 2. ayda da geriledi. ISM hizmet sektorii PMI verisi Mart’ta 6nceki aya kiyasla 1.2 puan azalarak
51.4'e indi. Piyasa beklentileri, endeksin bu dénemde 52.8 degerini alacag yoniindeydi. Hizmet sektoriindeki buylimenin
yavasladigina isaret eden endeks, Subat’ta 52.6 olarak kaydedilmisti. Ote yandan, S&P Global marta iliskin hizmet sektérii
PMI nihai verilerini agikladi. Buna goére, hizmet sekt6érii PMI verisi Mart’ta bir dnceki aya kiyasla 0.6 puan azalarak 51.7'ye
geriledi. Oncii veriye paralel bir seyir izleyen ve 3 ayin en diisiik seviyesini kaydeden hizmet sektérii PMI, Subat’ta 52.3
olmustu.

e Powell: Faiz indirimi icin verileri bekleyecek zamanimiz var. Fed Bagkani Jerome Powell politika yapicilarin faiz
indiriminden o6nce enflasyonun daha fazla dusttgiini gormek igin bekleyecegini soyledi. Powell enflasyondaki son
yukseligin ise genel gorinimi degistirmedigini vurguladi. Powell ekonomi beklendigi yonde ilerlerse bu sene faiz
indiriminin muhtemel oldugunu dile getirdi.

e ABD'de igsizlik maagi basvurusu beklentiyi agti. ABD’de ilk kez igsizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi 30 Mart ile
biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 9 bin kisi artarak 221 bine gikti. Son iki ayin en yiksek seviyesini kaydeden basvuru
sayisinin 213 bin olacag éngériiliiyordu. Issizlik maasi basvuru sayilarina dair 8nceki haftanin verisi yukari yénlii revize
edilerek 210 binden 212 bine gikarildi. Stregelen igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 23 Mart ile biten haftada 19 bin kisi
azalarak 1 milyon 791 bine geriledi.

e ABD'nin dis ticaret agig yiikseldi. ABD Ticaret Bakanhgi, subat ayina iliskin dis ticaret verilerini agikladi. Buna gore,
Ulkenin dis ticaret agig1 Subat’ta bir 6nceki aya kiyasla %1.9 artigla 68.9 milyar dolara gikti. Piyasa beklentisi, dis ticaret
aciginin bu dénemde 66.9 milyar dolar olmasi yoniindeydi. Bu dénemde 10 ayin en yiiksek seviyesini kaydeden dis ticaret
acigl, Ocak’ta 67.6 milyar dolar olarak hesaplanmisti. Ulkenin ihracati Subat’ta %2.3 artisla 263 milyar dolarlik rekor
seviyeye ulasirken, ithalati %2.2 artarak 331.9 milyar dolarla Ekim 2022'den sonraki en yiiksek seviyeye gikti.

e ABD'de tarim digi istihdam Mart'ta giiglii geldi. Mart ayinda ABD'de tarim disi istihdam artigi 303 bin olarak kaydedildi.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi artisin 214 bin olmasi yonindeydi. Tarim digi istihdam artisi Ocak
ayl igin 229 binden 256 bine, Subat ayi igin 275 binden 270 revize edildi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
issizlik ile beklentisi ise %3.8 olmustu. Ulkede issizlik orani Subat ayinda %3.9 olarak kaydedilmisti. Piyasa beklentisi de
igsizlik oraninin %3.9'dan %3.8'e gerileyecegi seklindeydi. Ortalama saatlik kazanglarda ayhk bazda %0.35 artis olurken,
yillik artis %4.14 seviyesinde agiklandi. Beklentiler aylik %0.3, yillik %4.1 artis olacagina isaret ediyordu.

¢ ABD’de Mart enflasyonu tahminleri agti. ABD’de enflasyon Mart’'ta tahminleri asti. Enflasyon aylik bazda %0.4 olurken
yillik bazda %3.5’e yikseldi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini aylk %0.3, yillik %3.4 artigti.
Gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen gekirdek enflasyon da hizlandi ve aylik bazda %0.4, yillik bazda %3.8 artti. Beklenti
aylik %0.3, yillik %3.7’ydi. Bu artis, enflasyonun israrli bigimde yiiksek seyrettigine ve Fed’in faiz indirimi konusunda
aceleci olmayacagina isaret etti. Fed swap fiyatlamalarinda bu yil igin politika faizinde indirim beklentisi 60 baz puan oldu.
Bu da 2024 igin 2 faiz indirimi anlamina geliyor. ilk faiz indiriminin ise, Eyliil ayinda gelmesi bekleniyor. Diger taraftan,
ABD'de Uretici Fiyat Endeksi, Mart ayinda aylik bazda %0.2, yillik bazda ise %2.1 artisla beklentilerin altinda gergeklesti.

¢ ABD'de perakende satiglar tahmini asti. ABD'de perakende satislar Mart'ta tahminlerin (izerinde gergeklesirken 6nceki
ayin verisi yukari yonde revize edildi. Bu durum, tiiketici talebinin gilicli kaldigina isaret etti. ABD Ticaret Bakanligi'nin
verilerine gore perakende satislar Mart’ta %0.7 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi
%0.4 artisti. Subat verisi de %0.6'dan %0.9'a revize edildi. Otomobil hari¢ perakende satislar %1.1 ile %0.4'lik tahminlerin
Gizerinde artti. Tahmini asan verilerin ilk geyrek biylime verisini olumlu etkilemesi bekleniyor.

¢ IMF'den kiiresel biiyimede durgunluk uyarisi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, klresel
blylimeye iliskin orta vadeli gériinimin tarihsel ortalamanin oldukg¢a altinda kaldigini belirterek, rotada bir diizeltme
olmazsa "durgun ve hayal kirikhgi yaratan" bir on yila dogru gidildigini bildirdi.

o DTO: Kiiresel ticaret toparlaniyor ancak riskler siiriiyor. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) ekonomistleri kiiresel ticaretin bu yil
yavas toparlanma gostererek %2.6 biyilyecegini ongorirken, bolgesel ¢atismalar, jeopolitik gerilimler ve ekonomi
politikalarina iliskin belirsizliklerin ticaretteki blylime 6ngoériisinde asagl yonla ciddi riskler olusturdugu uyarisinda
bulundu.

e Diinya Bankasi Avrupa ve Orta Asya i¢in biiyime tahminini agikladi. Diinya Bankasi, zayiflayan kiresel ekonomi, siki
para politikasi, Cin'deki yavaglama ve disik emtia fiyatlarinin bolgenin biylime goriinimu Uzerinde baski yaratmasi
nedeniyle gegen yil %3.3 biyliyen Avrupa ve Orta Asya ekonomisinin bu yil %2.8 biylyecegini bekliyor. Turkiye
ekonomisine ilisin degerlendirmelerin de yer aldigi raporda, ekonominin bu yil %3 ve gelecek yil %3.6 bliyimesinin
beklendigi belirtildi. Diinya Bankasi, Ocak’taki tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin bu yil %3.1 ve gelecek yil %3.9
buylyecegini tahmin etmisti.

ABD'de siparisler Subat'ta
beklentiyi asti.

ABD'de agik i sayisi Subat'ta
artti.

ABD'de 6zel sektor istihdami
Mart'ta beklentiyi asti.

ABD’de hizmet aktivitesi 2. ayda
da geriledi.

Powell: Faiz indirimi igin verileri
bekleyecek zamanimiz var.

ABD'de issizlik maagi bagvurusu
beklentiyi asti.

ABD'nin dis ticaret agig|
yukseldi.

ABD'de tarim digi istihdam
Mart'ta gugli geldi.

ABD’de Mart enflasyonu
tahminleri asti

ABD'de perakende satiglar
tahmini asti.

IMF'den kiresel buylimede
durgunluk uyarisi.

DTO: Kiresel ticaret
toparlaniyor ancak riskler
surlyor.

Diinya Bankasi Avrupa ve Orta
Asya icin bllyiime tahminini
aciklad.
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e Avrupa Merkez Bankasi faiz degisikligine gitmedi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 3 temel politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda sabit tuttu. ECB'den para politikasi kararina iliskin yapilan agiklamada, Bankanin refinansman
faizini %4.50, mevduat faizini %4 ve marjinal fonlama faizini %4.75'te sabit tuttugu belirtildi. Boylece, para politikasina
yonelik yilin Gglinct toplantisinda, art arda beginci kez 3 temel politika faizi sabit tutulurken faiz oranlari euro tarihindeki
en ylksek seviyede kalmaya devam etti. ECB, Temmuz 2022'den sonra art arda 10 toplantida faiz oranlarini toplamda 450
baz puan artirmisti. ECB Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini disiirme karari almak igin enflasyonun batiin
unsurlarinin %2'ye inmesini beklemeyeceklerini soyledi. Piyasalar, ECB'nin Haziran toplantisinda faiz indirimine
baslayabilecegini 6ngoriyor.

Euro Bolgesi'nde issizlik Subat'ta sabit kaldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bdlgesi'nin
Subat ayi igsizlik verilerini agikladi. Verilere gore, AB'de Ocak ayinda %6 olan mevsim etkisinden arindiriimis igsizlik orani,
Subat'ta ayni seviyeyi korudu. Euro Bélgesi'nde de Ocak’ta %6.5 olan issizlik, Subat'ta degismedi. Issizlik orani, gegen yilin
ayni doneminde Euro Bolgesi'nde %6.6, AB'de ise %6 olarak olgilmustl. AB'de igsiz sayisi Subat'ta 13 milyon 249 bin
olarak hesaplandi. Bu kisilerin 11 milyon 102 bini Euro Bolgesi'nde yer aldi. Subat ayinda 25 yas alti geng igsiz sayisi AB'de
2 milyon 899 bin, Euro Bolgesi'nde 2 milyon 319 bin olarak tespit edildi. Geng issizlik orani AB’de %14.8, Euro Bolgesi'nde
%14.6 olarak olguldi.

Euro Bélgesi'nde yillik enflasyon Mart'ta yatay seyretti. Euro Bolgesi'nde Subat’ta %2.6 olan Tiketici Fiyat Endeksi
(TUFE), Mart ayinda yillik bazda %2.4 olarak belirlendi. Piyasa beklentileri, Mart’ta Euro Bélgesi'nde yillik enflasyonun
%2.5 olmasi yoniindeydi. Enflasyonun beklenenden daha fazla yavaslamasi Avrupa Merkez Bankasi’nin Haziran ayinda
faiz oranlarini distirme ihtimalini gliglendirdi. Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyon ise Mart'ta yillik %2.9, aylk %0.9
seviyesinde 6lgiildii. Diger taraftan, Euro Bolgesi'nde de UFE, Subat’ta aylik bazda %1, yillik bazda %8.3 geriledi. Piyasa
beklentisi, Euro Bélgesi'nde UFE'nin aylik %0.6, yillik %8.6 azalacagi ydnindeydi.

Euro Bélgesi'nde imalat sanayi PMI beklentileri asti. Euro Bolgesi’'nde yaklasik iki yildir esik diizeyin altinda seyrini
stirdiiren HCOB imalat sanayi PMI Mart ayinda beklentileri hafif asarak 46.1 diizeyinde gergeklesti. imalat PMI igerisinde
yer alan ¢ikti endeksi ise 47.1 ile son 11 ayin en ylksek degerini aldi. Boylece Mart ayi imalat PMI verileri, 6zellikle
Almanya ve Fransa’da slregelen Uretimdeki zayifliga paralel olarak sektérde belirgin bir toparlanma olmadigina isaret
etti.

Euro Bélgesi'nde hizmetler PMI yiikseldi. Euro Bolgesi'nde agiklanan nihai verilere gore, hizmetler PMI Mart’ta yukari
yonlu revize edilerek 51.5 seviyesinde gergeklesti. Boylece, lst Uste 2 aydir esik degerinin Gzerinde kaydedilen endeks,
hizmet sektoriinde toparlanmaya isaret etti. Bu donemde 50.3 degerini alan bilesik PMI Haziran 2023’e dek uzanan
daralma serisine son vererek genislemeye isaret etti.

Euro Bolgesi'nde perakende satislari azaldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin Subat
ayina iliskin perakende satis verilerini yayimladi. Verilere gore, AB'de perakende satislar, Subat’ta bir 6nceki aya kiyasla
%0.4, yillik bazda ise %0.2 azaldi. Euro Bolgesi'nde de perakende satislar Subat’'ta aylik bazda %0.5, gegen yilin ayni
dénemine gore de %0.7 geriledi.

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi Subat'ta yiikseldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bdlgesi'nin
Subat ayr mevsimsellikten arindiriimis sanayi Uretim verilerini agikladi. Buna gore, Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi,
Subat'ta Ocak ayina gore %0.8 artarken, gegen yilin ayni donemine gore ise %6.4 dustl. Bloomberg beklentisi de, sanayi
Uretiminin aylk %0.8 artacag yoniindeydi.

ingiltere Subat’ta %0.1 biyiidii. Ocak 2024’te %0.3 biiyiiyen ingiliz ekonomisi Subat’ta %0.1 biiyiime gosterdi. Biiyiime
orani Aralik 2023-Subat 2024 dénemini kapsayan 3 ayda ise bir énceki 3 aylik déneme gére %0.2 oldu. ingiltere
ekonomisi, 2023'Un Uglincl g¢eyreginde %0.1 ve son ceyreginde %0.3 daralarak yilin ikinci yarisini teknik resesyonda
gecirmisti.

Cin'de hizmet sektorii aktivitesinde biiylime hizlandi. Caixin'in anketlerine gére Cin'in hizmet sektoru faaliyetlerindeki
buylime Mart ayinda hizlandi ve bdylece Aralik ayindan bu yana en hizli sekilde artis gergeklesti. Cin'de hizmet satin alma
yoneticileri endeksi Subat ayindaki 52.5 seviyesinden Mart ayinda 52.7'ye yiikseldi. Bu ayni zamanda sektoriin art arda
15'inci genisleme ayina da damgasini vurdu.

Cin’de tiiketici ve Uretici fiyatlarinda deflasyon egilimi siriiyor. Cin'de tiketici fiyatlarindaki durgunluk ve Uretici
fiyatlarindaki siiregelen diisiis Mart ayinda da devam etti. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB), iilkede fiyat artiglarina iligkin
Mart 2024 verilerini agikladi. Buna gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) gecen yilin ayni dénemine kiyasla %0.1 yiikselirken
Uretici Fiyat Endeksi (UFE) %2.8 geriledi.

Cin'in ihracati ve ithalati Mart'ta azaldi. Cin'in ihracati ve ithalati yeni yila beklentilerin Gzerinde artigla baglamasinin
ardindan Mart'ta yeniden gerilemesi, dis ticaretteki zayifligin sirdiigiini gésterdi. Cin Giimriikler Genel idaresi verilerine
gore Mart 2024 déneminde ihracat, yillik bazda %7.5 azalarak 279.7 milyar dolara, ithalat ise %1.9 azalarak 221.1 milyar
dolara geriledi. Dis ticaret fazlasi 58.6 milyar dolar oldu.

iran, israil'e saldirdi. iran, bir siiredir tehdit ettigi israil'i iIHA ve seyir fiizeleriyle hedef aldi. israil ordusu, 200'i askin iIHA
ve balistik fiize atildigini, biiyiik kisminin hava sahasina girmeden imha edildigini duyurdu. iran BM Temisilciligi'nden ise
"Bu is sonuglandi. israil bir hata daha yaparsa karsilig1 daha agir olacak" agiklamasi yapildi.

Kiiresel gida fiyatlari Mart’ta yiikseldi. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti'niin (FAO ) verilerine gére, bitkisel yaglar,
sut Grunleri ve et fiyatlarindaki artis, diinya gida emtia fiyatlarinin gosterge endeksinin Mart ayinda aylik bazda %1.1
oraninda ylikselmesine neden oldu. Bu, son yedi aydaki ilk artis olarak kayitlara gegti. Verilere gore kiiresel olarak gida
fiyatlari Mart'ta yillk olarak %7.7 geriledi. Tirkiye'de ise Mart ayinda gida enflasyonunda %70.5 seviyesi kaydedildi.
Boylelikle kiresel gida fiyatlariyla Tirkiye'deki gida fiyatlar arasindaki makas Mart ayinda da devam etti.

Avrupa Merkez Bankasi faiz
degisikligine gitmedi.

Euro Bolgesi'nde igsizlik Subat'ta
sabit kaldi.

Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon
Mart'ta yatay seyretti.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi
PMI beklentileri asti.

Euro Bolgesi'nde hizmetler PMI
yukseldi.

Euro Bolgesi'nde perakende
satislari azaldi.

Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi
Subat'ta ylkseldi.

ingiltere Subat’ta %0.1 biyiid.

Cin'de hizmet sektoru
aktivitesinde blyime hizlandi.

Cin’de tuketici ve Uretici
fiyatlarinda deflasyon egilimi
surdyor.

Cin'in ihracati ve ithalati Mart'ta
azald.

iran, israil'e saldird.

Kuresel gida fiyatlari Mart’ta
yukseldi.

Sayfa 3



Yatirimai iligkileri Haftalik Biilteni 15 Nisan 2024
Tiirkiye’de One Cikan Gelismeler

- G@Keg

Enflasyon verileri agiklandi. Enflasyon, Mart ayinda %3.16 oraninda artis gosterirken, yillik enflasyon %68.50 olarak
hesaplandi. Boylelikle, ilk 3 ayda enflasyon %14.39 oraninda gergeklesmis oldu. Ekonomistlerin beklentisi Mart ayinda
TUFE'nin %3.50 oraninda artmasi, yillik bazda ise %69.10 seviyesine yiikselmesi yéniindeydi. Enflasyon Ocak ayinda %6.70
oraninda artis gosterirken; Subat’ta %4.53 yikselisle beklentilerin Gzerinde gergeklesmisti. Cekirdek endekslere
baktigimizda piyasalarda en fazla izlenen 6zel kapsaml TUFE C endeksi aylik bazda %3.5 artig gésterirken (Subat: %+3.6)
TUFE C endeksindeki yillik artis ise beklenene paralel ydnde %72.9'dan %75.2'ye yiikseldi (beklenti: %75.2). Ayrica, Yurt igi
Uretici Fiyat Endeksi ise, yillik %51.47 artti, aylik %3.29 artti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mart ayina
iliskin "Ayhk Fiyat Gelismeleri" raporunda, enflasyonda yasanan yikseliste, hizmet, gida ve temel mallar fiyat artislarinin
one g¢ikan gruplar oldugunu bildirdi. TCMB, Mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis verilerle gekirdek enflasyon
gostergelerinin aylik artis oranlarinin devam eden zayiflama egilimine ragmen Enflasyon Raporu éngorilerinin Gzerinde
kaldigini vurguladi.

Mart'ta borsadan milyoner gégii. Borsada yatirnmci sayisi Mart ayinda halka arzlarin da etkisiyle yeniden artis
gosterirken, 1 milyon TL tizerinde portfoyi olan yatirimcilarin ise azaldigi izlendi. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verilerine
gore 1 milyon TL lzerinde portfoyl olan yatirimci sayisi Mart ayinda 235 bin 198'e geriledi. Subat ayinda bu portfoy
diliminde 246 bin 742 yatinmci yer almisti. MKK verilerine gére Mart ayinda borsada tim portfoy dilimleri bazinda ise
yatirimci sayisinda ilimli bir artig gértldi. Buna gore borsada yatirimci sayisi Mart ayinda 52 bin 725 artisla 8 milyon 216
bin 67 oldu. Subat ayinda yatirimci sayisi 8 milyon 163 bin 342 olarak kaydedilmisti. Borsada yatirimci sayisi Ekim 2023'te
8 milyon 555 bin 844 ile rekor kirmisti.

FAST islem tutar limitleri artinldi. TCMB'den yapilan agiklamaya gore, FAST islem tutar limitleri 4 Nisan 2024 itibariyla
para transferlerinde 100 bin TL'ye, FAST-TR Karekod kullanilarak gergeklestirilecek isyeri 6demelerinde ise 250 bin TL'ye
yukseltilecek.

TCMB Bagkani Karahan: Siki parasal kosullari suirdiirecegiz. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Dr. Fatih
Karahan, aylik enflasyonun ana egilimini belirgin ve kalici bir sekilde dustrecek siki parasal kosullarini siirdiireceklerini
belirterek, "Para politikasindaki kararli durusumuz, hedefledigimiz dezenflasyon patikasina basariyla ulasmamizi
saglayacaktir" ifadesini kullandi.

Reel kesimin déviz acigi artti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, ocakta dnceki aya kiyasla
finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari 3 milyar 291 milyon dolar ve ytkamlultkleri 2 milyar 993 milyon dolar
azaldi. Bu kapsamda net déviz pozisyon agigi ise 299 milyon dolar artarak 82 milyar 620 milyon dolara ¢ikt.

Oncii dis ticaret acig1 Mart'ta geriledi. Ticaret Bakanligi, Mart ayina iliskin éncii dis ticaret rakamlarini agikladi. Buna gore,
Mart ayinda ihracat 22 milyar 578 milyon dolar; ithalat ise 30 milyar 95 milyon dolar oldu ve dig ticaret agig1 %10.3
dustgle 7.52 milyar dolar olarak gergeklesti. Mart ayi ihracat rakami, 2024 Ocak ayindaki 20 milyar dolar ve Subat
ayindaki 21.1 milyar dolarin tizerinde gercekleserek, Mart ayinda ihracatin aylik artisinin devam ettigini gosterdi. Mart
2023'te %73.8 olan ihracatin ithalati kargilama orani Mart 2024’te %75 olarak gergeklesti. Ocak-Mart déneminde ihracat
%3.6 artigla 63.7 milyar dolar oldu. ithalat ise ayni dénemde %12.6 disiisle 84.1 milyar dolara geriledi. Ocak-Mart
déneminde dis ticaret agig1 ise %41.2 diistsle 20.5 milyar dolara geldi.

Simgek ve Karahan Washington'a gidecek. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek 16 Nisan’da olagan IMF-Diinya
Bankasi toplantilarina katilmak tizere ABD’ye gidiyor. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Bloomberg'e verdigi bilgiye gore
Simsek’e ziyaretinde Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan da eslik edecek. 17 Nisan’dan itibaren toplantilara katilacak
olan Simsek ikili gérismeler gerceklestirecek, yatirimcilarla bir araya gelecek. Washington temaslarinin ardindan Simsek
22 Nisan’da New York’ta ayri bir yatirimci toplantisina katildiktan sonra 23 Nisan’da Turkiye'ye donecek.

TL'nin reel degeri Mart'ta geriledi. Turk lirasinin reel degerinde yerel secimlerin gergeklestigi Mart ayinda gerileme
izlendi. Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Mart'ta 58.02
seviyesine geriledi. Subat ayinda reel efektif Déviz kuru 58.51 olarak kaydedilmisti. Bu dénemde Yi-UFE bazinda reel
efektif doviz kuru endeksi, 1.22 puan azalisla 88.22'ye indi. Tiirk lirasinin degeri, gegen yilin ayni ayina gére TUFE bazinda
1.69 puan, Yi-UFE bazinda da 7.31 puan azald.

igsizlik Subat’ta %8.7 oldu. TUIK verilerine gére igsizlik Subat ayinda bir 6nceki aya gére 0.3 puan azalarak %8.7
seviyesinde gergeklesti. Geng niifusta issizlik orani bir 6nceki aya gore 0.8 puan azalarak %15.6 oldu. Zamana bagl eksik
istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglicii orani 2024 yili Subat ayinda bir 6nceki aya gore 1.9 puan
azalarak %24.5 oldu.

TCMB bilangosunda tarihi zarar. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2023 yilinda 818.2 milyar TL zarar acikladi.
Banka 2022 yilinda 72 milyar TL'lik kar agiklamisti. Bilangoda degerleme hesabi kalemi ise 817.8 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. TCMB’nin Doviz pozisyonu ve kur korumali mevduat fark 6demeleri sebebiyle degerleme hesabindaki
gelismeler TCMB'nin 2023 sonunda bu dogrultuda zarar agiklayabilecegine isaret ediyordu. Bankanin 2023 yilinda toplam
aktifleri ise 6.9 trilyon TL olarak kaydedildi.

Biitcede ii¢ ayhk acik 500 milyar agti. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agikladigi biitge istatistiklerine gére, Mart ayinda
butce acigl 209 milyar TL olarak kaydedildi. Ayni donemde faiz disi agik da 134.4 milyar TL olarak gerceklesti. Ocak-Mart
déneminde bltge agig1 513.5 milyar TL seviyesine yikseldi.

Fitch'ten enflasyon tahmini. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'de enflasyonunun 2024'te
ortalama %58, 2025'te ise %29 olacagini tahmin etti.

Diinya Bankasi, Tiirkiye'ye ilave 18 milyar dolar finansman saglayacak. Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Dlnya
Bankasinin, Orta Vadeli Program'in agiklanmasinin ardindan Tirkiye'ye aktardigi kaynak tutarini, devam eden 17 milyar
dolarlik programa 18 milyar dolar daha ilave ederek 35 milyar dolara ytikseltme karari aldigini séyledi.

Enflasyon verileri agiklandi.

Mart'ta borsadan milyoner
gocu.

FAST iglem tutar limitleri
artirild.

TCMB Baskani Karahan: Siki
parasal kosullar siirdirecegiz.

Reel kesimin déviz agig artt.

Oncii dis ticaret agig Mart'ta
geriledi.

Simsek ve Karahan
Washington'a gidecek.

TL'nin reel degeri Mart'ta
geriledi.

issizlik Subat’ta %8.7 oldu.

TCMB bilangosunda tarihi zarar.

Bltgede g aylik agitk 500 milyari
asti.

Fitch'ten enflasyon tahmini.
Duinya Bankasi, Turkiye'ye ilave

18 milyar dolar finansman
saglayacak.
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Kog Holding & Yapi Kredi - Medyada cikan haberler hakkinda agiklama Ko¢ Holding & Yapi Kredi -
Asagidaki agiklama paylasiimigtir: iEErEeE ELT] iz el
hakkinda agiklama
® Basin-yayin organlarinda, Ortadogu'da faaliyet gosteren bir bankanin, bagl ortakligimiz Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (YKB) dahil
Tirkiye'de faaliyet gosteren bir banka satin alinmasina yonelik ¢alismalarda bulundugu, bu kapsamda YKB'de potansiyel
hisse alimi igin gorismelerin yapildigi yoniinde haberler ¢ikmistir. Holding sirketi olarak portfoyliimiz ile ilgili gindeme
gelebilecek alternatiflerin degerlendirilmesine yonelik c¢alisma ve gortismeler her zaman vyapilabilmekte olup, bu
degerlendirmeler sonucunda somut kararlar alinmasi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi'ne
gore gerekli agiklamalar yapilmaktadir. Bu kapsamda, medyaya yansiyan konuyla ilgili olarak Teblig kapsaminda kamuya
aciklama yapilmasini gerektirecek nitelikte herhangi bir gelisme bulunmamakta olup, isbu agiklama yatirimcilarimizdan gelen
sorular tzerine yapilmistir.
Argelik - Kurumsal Marka Doniistimii Argelik - Kurumsal Marka
Asagidaki aciklama paylasiimigtir: Bl
® Globallesme stratejimiz kapsaminda Argelik A.S.'nin, Turkiye dahil tim cografyalardaki kurumsal markasi bundan sonra Beko
olarak kullanilacak olup bdylece, tim diinyadaki ¢alisanlarimiz ve operasyonlarimizin ortak bir kurumsal marka gatisi altinda
biraraya getirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda yurtdisi bagh ortakliklarimizin kurumsal unvanlari da Beko kurumsal
markasini icerecek sekilde degistirilmektedir. Sirketimiz Turkiye'deki faaliyetlerini Argelik Pazarlama A.S. lzerinden basta
Argelik olmak Uzere yerel deger yaratan tim markalan ile (Argelik, Beko, Grundig, Altus, Leisure) siirdirmeye devam
edecektir. Beko (Argelik A.S.) ile ilgili bilgiler; Beko*, diinya ¢apinda 57 tlkedeki istirakleri araciligiyla 55.000 ¢alisaniyla
faaliyet géstermekte olup, 13 llkede 45 iretim tesisi bulunmaktadir (Tirkiye, ingiltere, italya, Romanya, Slovakya, Polonya,
Guney Afrika, Rusya, Pakistan, Hindistan, Banglades, Tayland ve Gin). Beko* sahibi oldugu veya limitli marka kullanim hakki
oldugu 22 Uriin markasi ile global olarak faaliyet gostermektedir. (Argelik, Beko, Whirlpool**, Grundig, Hotpoint, Arctic,
Ariston**, Leisure, Indesit, Blomberg, Defy, Dawlance, Hitachi**, Voltas Beko, Singer**, ElektraBregenz, Flavel, Bauknecht,
Privileg, Altus, Ignis, Polar). * Veriler, Beko kurumsal markasini kullanan paylari borsada islem géren ana sirket Argelik
A.S.'ye aittir. ** Limitli marka kullanim hakkina sahiptir.

Ford Otosan - Yurtdisinda yerlesik kisilere satilmak lizere bor¢lanma araci ihracina iliskin gelismeler Ford Otosan - Yurtdisinda
yerlesik kisilere satiimak tzere
borglanma araci ihracina iliskin
gelismeler

Asagidaki agiklama paylasiimigtir:
® Sirketimizin tahvil niteliginde ihra¢ edilmesi planlanan borglanma araglarinin, "Rule 144A" ve/veya "Regulation S"
formatinda yurtdisinda nitelikli yatirimcilara satisi konusunda, BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited, HSBC Bank plc
ve Société Générale yetkilendirilmistir. Bu kapsamda, Sirketimiz y&neticilerinin katilimi ile ingiltere ve Amerika Birlesik
Devletleri'nde, 15 Nisan 2024 tarihinden itibaren bir dizi yatirrmci toplantisi diizenlenmesi planlanmaktadir. Tahvil ihracina
iliskin nihai karar, ihrag tutari ve kosullari, sz konusu toplantilar takiben piyasalardaki gelismelere gore belirlenecek olup,
piyasa sartlari uygun oldugu takdirde Fitch Ratings tarafindan "BB+" ve S&P Global Ratings tarafindan "BB-" notlariyla
derecelendirilmesi beklenen Eurobond ihraci planlanmaktadir. Satis islemi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan tertip ihrag belgesi
alinmasindan sonra gergeklestirilecektir.
. . i . X i . Ford Otosan - Fitch Ratings ve
Ford Otosan - Fitch Ratings ve Standard & Poor’s Rating Services Kredi Derecelendirme Notunun Agiklanmasi Standard & Poor's Rating
Asagidaki agiklama paylasiimistir: Services Kredi Derecelendirme

* Sirketimizin derecelendirme notlarina iliskin olarak; uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan  Notunun Aciklanmasi

Sirketimizin uzun vadeli kredi notunu "BB+", gériinimunl duragan; Standard & Poor's Rating Services (S&P) tarafindan ise
uzun vadeli kredi notunu "BB-", gériinimini pozitif olarak belirleyen raporlar yayinlanmistir.
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Enerji Sektori Satig Hacimleri (EPDK)

i Ayhk Kimiile Yillik Degisimler
milyon ton
Oca'24 vy Oca'24 vy 2022 2023
Motorin 1.95 8% 1.95 8% -7% 6%
Jet Yakiti 0.34 -2% 0.34 -2% 38% 17%
Benzin 0.34 30% 0.34 30% 9% 24%
LPG 0.32 -13% 0.32 -13% -1% 14%
Svaril Aylhk Ortalama Yilbagindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Mar'24 Mar'23 3A24 3A23 2022 2023
Akdeniz Kompleks Rafineri Marji 25.4 29.7 24.4 32.7 28.2 27.3
Brent Petrol Fiyati 85.5 78.6 83.2 81.3 101.2 82.6

Otomotiv Sektorii (OSD)

bin adet

ig Satislar (Binek + Hafif-Orta Ticari)
Binek
Hafif-Orta Ticari
Agir ticari

ihracat

Uretim

Ayhk
Sub'24
110,797
82,277
23,713
4,807
89,454
133,396

yly
31%
40%
7%
32%
14%
19%

Kumiile
2A24 vly
193,297 40%
146,318 52%
39,373 10%
7,606 20%
164,560 4%
241,861 8%

Yillik Degisimler

2022
7%
5%
9%

24%
4%
6%

2023
55%
63%
39%
17%
5%
9%

TurkTraktor Satiglan (Sirket verisi)
adet

ig Satiglar

ihracat

Uretim

Tiirkiye pazar (TUIK) (Subat)

Ayhk
Mar'24
3,349
1,404
4,655
6,152

vly

-2%
-20%
-8%
10%

Kiimiile
3A24 vy
9,239 1%
4,460 -12%
13,179 -3%
9,729 -12%

Yillik Degisimler

2022
-16%
6%
-8%
4%

2023
31%
-6%
15%
16%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

bin adet

ig Satiglar
ihracat
Uretim

Ayhk
Sub'24
1,037
1,834
2,857

vly
39%
-1%
2%

Kumiile
2A24 vy
1,908 31%
3,490 -2%
5,377 3%

Yillik Degisimler

2022
-2%
-1%
-4%

2023
14%
-10%
-1%

Bankacilik Sektéri (BDDK)

milyar TL

Krediler
-TL
-YP ($ bazinda)
Mevduat
-TL
-YP ($ bazinda)
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda)
Krediler / Mevduat
-TL
-YP
Takipteki Alacaklar / Krediler

Hacimler
29.12.2023  29.03.2024
11,630 12,877
7,853 8,544
129 135
14,843 15,461
8,883 8,695
203 210
90 71
78% 83%
88% 98%
63% 64%
1.6% 1.5%

Degisim
Haftalik YBB

1.3% 10.7%
0.9% 8.8%
1.1% 4.6%
-0.3% 4.2%
-0.5% -2.1%
-0.9% 3.6%
-1.4% -20.9%
1.3pp 4.9 pp
1.4pp 9.9pp
1.3pp 0.6 pp
0.1bp -10.8 bp

Yillik Degisimler

2022
54%
80%
-16%
67%
154%
-16%
n.a.
-7pp
-44pp
Opp
-1bp

2023
54%
54%
-3%
67%
86%
-7%
18%
-7pp
-18pp
3pp
Obp

Kredi Biiylimesi

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

1/8/2021
2/8/2021
3/8/2021
4/8/2021
5/8/2021
6/8/2021
7/8/2021
8/8/2021
9/8/2021
10/8/2021
11/8/2021

5/8/2022
6/8/2022
7/8/2022
8/8/2022
9/8/2022
1/8/2023
2/8/2023
3/8/2023

—KAMU

13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama

4/8/2023
5/8/2023
6/8/2023
7/8/2023

8/8/2023

9/8/2023
10/8/2023

11/8/2023

;

12/8/2023
1/8/2024
2/8/2024
3/8/2024

Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmistir.

Turkiye akaryakit satislari Ocak
ayinda yillik bazda motorinde
%8 ve benzinde %30 artarken,
jet yakitinda ve LPG’de ise %2 ve
%13 azaldi.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Mart ayinda ortalama

25.4 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 85.5 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk iki ayinda 6nceki yilin
ayni donemine gore i¢ pazar
satiglari %40, ihracati %4 ve
Uretimi de %8 artmistir.

TarkTraktor'an yilin ilk
ceyreginde i¢ pazar satiglarn %1
artarken, Uretimi %3 ve ihracati
%12 azaldi. Turkiye traktor
pazari ise yilin ilk iki ayinda yillik
%12 daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk iki ayinda i¢ pazar
satislart %31 ve Uretimi %3
artarken, ihracati ise %2 azaldi.

29 Mart itibariyla, sene basindan
bu yana TL kredi blytimesi %8.8
olurken (6zel: +%13.0, kamu:
+%4.3), yabanci para kredi
degisimi dolar bazinda +4.6%
oldu. TL mevduat hacmi ayni
doénemde 2.1% azalirken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda +%3.6 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%58 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%1.5 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %30 oldu (6zel: %41,
kamu: %18).
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